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A KELER KSZF Zrt. Altalanos Uzletszabalyzata alapjan a CEEGEX azonnali piac garanciarendszere az
alabbiak szerint keriilt meghatarozasra:

Azonnali piaci biztositék szamitas

Az azonnali piaci biztositék szamitas két részbdl tevédik Ossze: az azonnali piaci aktivitas és a fizikai
hataridods ligyletek fizikai szallitasra keriilé tételeibdl

Min_érték + Kerek. fel [Mgeivery(t+1) * (1 + AFA); 0]

Mt41) = max{ .
Kerek. fel [(Mforgalmi(t+1) + 1V[delivery(t+1)) * (1+ AFA); 0]

ahol,

e M+1): azonnali piaci biztositék igény EUR-ban

o AFA: a belféldi gazpiaci kliringtag esetében a mindenkori AFA %-ban meghatarozott mértéke,
mig a kiilfoldi gazpiaci kliringtag esetében - jelen szamitasban - 0 %

o Kerek fel: felfelé kerekités nulla tizedes jegyre

e Minimum biztositék érték = 0 EUR

Forgalmi rész meghatarozasa (M¢,rgaimi)

A biztositékszamitas vetitési alapja a naponkénti szallitasi napra vonatkozo nettd vételarak
adatsorabol kiszamolt dsszeg, ahol kizarolag a pozitiv értéki adatok keriilnek figyelembe vételre a
szamitasban (7/7 napos bazison).

e Rovid atlag

R_atlag iy = Atlagha[(SN)[t-du; >0]

ahol,

- d1 = 14 - rovid visszatekintés elszamolasi napjainak szama
- SN: szallitas napi vételar (7/7 bontasban)

o Hosszu atlag

H_atlag n = Atlagha[(SN)[t.dz]; >= R _atlag (]

ahol,

- d2 =365 - hosszll visszatekintés elszamolasi napjainak szama
- SN: szallitas napi vételar (7/7 bontasban)

o Eloéretekintés id6horizontja (E)
Az eléretekintés id6horizontja a kovetkezo elszamolasi napig hatralévé napok szama.
Paraméter:

- hétfo, kedd, szerda, péntek: 2,
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- csutortok: 3,
- hosszl hétvégek iinnepnapok esetén nagyobb értéket is felvehet.

o Kalap

Biztositékkdvetelményt korlatozo felsd érték

Kalap(+1) = Max(TNjt.q3])

ahol,

- TN: teljesitésnapi rendezendé vételar adatsora
- d3 = 60 - az adatsoron lévé visszatekintés hossza

° Mforgalmi(t+ 1) érték

Mforgalmi t+1) = Min(H_étlag (t+1)*E; Kalap(m))

Fizikai szallitasra keriilé tételek biztositék meghatdarozasa (Mqejiveryt+1)

A biztositékszamitas vetitési alapja a fizikai hataridés termékek szallitasi ciklusaban a napi
rendezendé6 (delivery) vételarak adatsora. A fizikai szallitasra keriil6 tételek utani biztositék a vevo
altal megfizetendé.

Maetiveryt+1) = (D¢e+1)+ Dea2y)*H

ahol,

e t: aszamitas napjanak datuma
e D: afizetend6 vételar
e H=N/2+1, ahol N a t és a t+2 elszamolasi napok kozott lévé nem elszamolasi napok szama

Pozicidés limit

KELER KSZF kedvezményezettséggel CEEGEX jogcimre zarolt biztositékeszk6zok mindenkori értéke,
csokkentve a nyitott fizikai hataridos ligyletek, és a szallitasban lévo delivery lgyletek aktualis
biztositékigényével.

Pozicidés limit a CEEGEX azonnali piac vonatkozasaban

Poziciés limit = —_T-S
+ AFA

ahol,

e B: biztositékeszkozok értéke (CEEGEX elszamolasra teljesitett biztositékok)
o AFA: a belféldi gazpiaci kliringtag esetében a mindenkori AFA %-ban meghatarozott mértéke,
kiilfoldi gazpiaci kliringtag esetében - jelen szamitasban - 0 %
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e T: Kumulalt pénziigyi pozicio a még el nem szamolt CEEGEX tranzakciok alapjan. (értéke
pozitiv nettd vevo esetén, negativ nettd eladd esetén)

e S: Nettd pénziigyi pozicio az elszamolt, de még nem teljesitett, CEEGEX-en kotott tranzakciok
alapjan. (értéke pozitiv nettd vevé esetén, negativ netto elado esetén)

Budapest, 2019. majus 2.

KELER KSZF Zrt.



